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Fuente: Essays in Honour of Michat Kalecki, 1964

Es dificil explicar en la actualidad cual era el estado del pensa-
miento econdmico ortodoxo en el mundo capitalista de los pri-
meros anos de la Gran Depresion. En Inglaterra habia ya un
alto nivel de desempleo aun antes de que la depresion mundial
sobreviniera. Lloyd George realizaba, en 1929, su campaia a
favor de un programa activo de obras publicas. Como respues-
ta, la alta burocracia britdnica sostenia la “tesis del Tesoro’ de
que si el gobierno pedia prestado, digamos, cien millones de li-
bras para emplear hombres en la construccion de caminos y
actividades similares, habria una reduccion equivalente en la in-
version extranjera y, por lo tanto, globalmente no se produciria
ningin aumento en el empleo. En 1931, el gobierno britanico
fue conducido a la ruina por su creencia de que era necesario

tener un presupuesto equilibrado para poder salvar la paridad
externa de la libra.

El pensamiento académico se mantenia serenamente abstrar-
uo de los problemas de la realidad. El profesor Robbins, en me-
dio de esa situacion de desempleo y de capacidad productiva
ociosa, continuaba definiendo a la economia como ‘““la ciencia
que estudia el comportamiento humano como una relacién en-
tre fines y recursos limitados que tienen usos alternativos’’.4

De acuerdo con la teoria entonces cominmente aceptada, el
nivel de precios estaba determinado por fa cantidad de dinero,
pero, fa posibilidad de que la depresion pudiera ser, en conse-
cuencia, mitigada por un aumento en el medio circulante, solo
se le ocurria a uno que otro desorientado: La corriente orto-
doxa sostenia que esa medida provocaria una peligrosa infla-
cion. Los marxistas criticaban a los académicos pero compart{an
su fe en los principios de las "‘finanzas sanas”.

En medio de esta bruma, Keynes andaba a tientas en bus-
queda de una teoria del empleo. Ya anteriormente habia apoya-
do a Lloyd George con el argumento —sélo vagamente expresa-
do— de que un aumento en la inversidon generaria un aumento
en el ahorro y que, por lo tanto, un préstamo gubernamental
no implicaba una reduccion de la inversion extranjera,5 Ahora,

4 Essay on the Nature and Signif}'cance of Economic Science, 1932,
5 J.M. Keynesy H.D, Henderson, ““Can Lloyd George Do It? ",

encaminaba a su joven discipuio R, F. Kahn para que desarro-
liara dicha tesis a fondo.

Durante las sesiones del comité Macmillan sobre moneda y
banca, Keynes fue convenciéndose de la falacia del argumento,
comunmente aceptado entonces, de que una reduccién de la
tasa del salario monetario, restableceria el nivel deseado de be-
neficios para la empresa puesto que al bajar los costos, los pre-
cios disminuirian en aproximadamente la misma proporcion,
Pero en su gran A Treatise on Money (1930}, su mente trabajo
en otro plano, y no produjo en él una teoria del empleo. Apor-
16, sin embargo, la muy significativa idea de que un incremento
en la inversion sin el correspondiente incremento en la propen-
sion al ahorro (como lo expresariamos actualmente) aumenta
las ganancias, mientras que un aumento en la propension al aho-
rro sin el correspondiente aumento en la inversion, las reduce.

En el continente europeo, incluyendo por supuesto a Polo-
nia, la bruma de la ortodoxia era mas espesa que en Inglaterra,
Solamente en Suecia los discipulos de Wicksell trataban de des-
cubrir una nueva orientacion. En su Equilibrio monetario,
publicado en sueco en 1931, Gunnar Myrdal se mofaba de
Keynes por su “atractivo y anglosajon tipo de originalidad
innecesaria’, pero él mismo no se libraba por entero de la bru-
ma.

A Treatise on Money fue entregado a los impresores en
septiembre de 1930, y el articulo de Kahn aparecié en Econo-
mic Journal en junio de 1931, Este Gltimo desarrollaba el ana-
lisis del multiplicador —la relacién entre un incremento inicial
en el empleo provocado por la inversion y el incremento total
de empleo que esto desencadenaria— y demostraba también
co6mo el aumento en el ingreso que acompaia al incremento en
la inversidon provoca un incremento en el ahorro de igual magni-
tud. Esas ideas provocaron, durante 3 afios, una gran batalla
académica.

En 1933 yo publiqué algo asi como un informe interino
que despejaba el terreno para el surgimiento de la nueva teoria,
pero que no la proporcionaba.6 No fue hasta el verano de 1934

6 ‘“The Theory of Money and the Analysis of Output’’, Review of
Economic Studies.
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wersiones? No era satisfactorio responder que un ritmo de in-
ersibn mas rapido aumentaria el costo de los bienes de capital
, por {o tanto, reduciria la tasa anticipada de utilidades, puesto
lue el aumento en costos provendria de inversiones efectiva-
nente realizadas, ex post, mientras que la eficiencia marginal
lel capital se refiere a planes de inversion ex ante.

Kalecki proporcioné la respuesta, haciendo clara fa distin-
:#6n entre decisién de inversién e inversion efectuada y sefialan-
lo el hecho obvio de que a una tasa de interés dada ninguna
rmpresa individual tiene acceso a un monto infinito de financia-
niento, Ademas, traspasé el elemento ‘‘riesgo’’, que el esquema
<eynesiano sitla en forma un tanto incdémoda del lado de la
iemanda, al lado de la oferta, y postuld que el monto de finan-
siamiento que cada empresa individual destina a la inversién es
ana funcion creciente de la tasa anticipada de utilidades, depen-
diendo de la proporcién que guarde la deuda con el capital. En
sonsecuencia, con una distribucién dada de capital entre las
:mpresas, existe una relacién especifica entre el monto total de
planes de inversidon concebidos en un momento dado y el nivel
anticipado de utilidades.

El segundo problema radicaba en que Keynes, aun cuando
él mismo concedia gran importancia a la idea de que se sobrees-
tima el presente cuando se adopta una visioén del futuro, consi-
deraba su curva de utilidad anticipada como si fuera indepen-
diente de la tasa real de inversion, Kalecki demuestra como un
nivel de inversion durante un afio dado, superior al del prece-
dente significa un nivel mayor de beneficios reales y, en conse-
cuencia, una tasa anticipada de utilidades més alta, planes de
inversibn mas ambiciosos y para el afio siguiente una tasa de
inversion mayor. La elevacion del ritmo de inversidon no puede
prolongarse indefinidamente. Cuando su tasa cesa de aumentar,
el nivel de utilidades corrientes también deja de hacerlo. Pero la
capacidad productiva instalada, tiene que ir compitiendo progre-
sivamente con mayor intensidad en las ventas. La tasa de ganan-
cias estd, por lo tanto, decayendo y el auge se frena, La prospe-
ridad nunca es duradera. ‘‘La tragedia de la inversion es que de
su utilidad se derivan las crisis’’. Concluye su argumento con la
frase mordaz. “’Sin duda mucha gente pensard que esta teoria es
paraddjica, pero no es la teoria lo que es paraddjico sino el
sujeto mismo: la economfa capitalista’’.

El tercer punto en el que Kalecki ata los cabos sueltos de la
Teoria general, es el aspecto de la relacion entre los precios y
la tasa de los salarios. Keynes se fundaba en una vaga interpre-
tacion del concepto “‘marshaliano’’ de la competencia, con ren-
dimientos decrecientes a corto plazo, de tal suerte que, seglin
él, un aumento en el empleo resulta en una baja de los salarios
reales de los trabajadores, Kalecki, integrando su original expli-
cacion de la relacion entre la politica monopolistica de precios
y el empleo con el andlisis de la competencia imperfecta {enton-
ces en su apogeo}, produjo su famosa teor{a a corto piazo de la
distribucién, en la cual la participacion de los salarios en el
valor del producto depende del ‘‘grado de monopolio”,

Se ha criticado este planteamiento sosteniendo que es pura-
mente circular, puesto que si el grado de monopolio se define
como la proporcion del beneficio bruto en el valor del produc-
to, esto es idéntico (bajo los presupuestos enumerados) a la uni-
dad menos la participacion de los salarios. La circularidad, s6lo
aparente, radica en la manera como el argumento estd plantea-
d... Cuando por grado de monopolio nos referimos no al nivel
ex post de beneficios brutos, sino a la politica de precios de las
empresas, entonces en periodo de recesién, cuando las unidades
de produccion estén trabajando por debajo de su capacidad, es
acertado decir que si las empresas persiguen una politica compe-
titiva, bajardn sus precios para vender mds; los salarios reales
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seran mas altos y la utilizacién de la capacidad productiva ma-
yor que si se persigue una politica monopolistica, manteniendo,
o aun aumentando, los margenes brutos de ganancia.

Estas enmiendas ya han sido incorporadas en el pensamiento
keynesiano, pero pocos, en la presente generacién de ‘’keynesia-
nos’’, se detienen para preguntarse cudnto deben a Kalecki y
cuanto a Keynes, En todo caso, como Kalecki fue el primero en
aceptarlo, la “Revolucién keynesiana' de la economia académi-
ca occidental puede denominarse asi con justicia, ya que sin el
amplio prestigio de Keynes, sus brillantes dotes polémicas, y
sobre todo su posicion dentro de la ciudadela ortodoxa en la
que fue educado, las murallas del oscurantismo hubieran
tardado mucho més tiempo en horadarse.

Para Kalecki, la interpretacion politica de la nueva teoria fue
muy distinta de las implicaciones ‘‘moderadamente conservado-
ras”’ que Keynes derivd de ella.

Keynes estaba profundamente disgustado con el capitalismo
de su tiempo por razones morales y estéticas, pero no era de
ninguna manera un socialista. Después de haber demostrado que
construir pirdmides o cavar hoyos y llenarlos mantendria la de-
manda efectiva e impediria una caida de la produccion atil,
afiade: ‘‘no es sensato que una comunidad racional se contente
con depender de este tipo de atenuantes fortuitos y antiecono-
micos, una vez que se han comprendido los factores de los cua-
les depende la demanda efectiva”. El pensd, o por lo menos se
permiti6 tener la esperanza, de que una vez comprendida la nue-
va teoria, el capitalismo se reformaria. Si la situacién de pleno
empleo se pudiera mantener durante una generacién por medio
de la inversion Gtil (sin que la poblacion creciera mucho) la
pobreza se desvaneceria y la tasa de interés bajaria tanto que el
ingreso inmerecido dejaria de ser una carga sobre la economia.
Solo el trabajo honrado y la especulacién imaginativa recibirian
su recompensa de la sociedad, {Hemos visto una situacién cerca-
na al pleno empleo sostenerse en el mundo occidental de la pos-
guerra, no como consecuencia de inversiones Utiles, sino en for-
ma més tonta y menos inofensiva que cavando hoyos, por
medio de la acumulacién de armamentos., Se ha demostrado que
el andlisis keynesiano es correcto, pero su suefio placentero se
ha transformado en una pesadilla.)

Kalecki tenfa una visibn menos romdéntica. En un articulo
escrito durante la guerra,8 predijo que habiéndose entendido ya
las causas del ciclo econdmico, surgiria en su lugar un ciclo po-
Iitico. Los gobiernos seguirian politicas de ocupaciéon plena, rea-
lizadas por medio del déficit presupuestal, Cuando prevalece
esta situacion los precios van en aumento y la posicidn negocia-
dora de los trabajadores se ve fortalecida, ““En estas condicio-
nes, es muy probable que se forme un bloque poderoso de
grandes empresas y rentistas a los que no les serfa dificil encon-
trar a mas de un economista para certificar que la situacibn se
ha vuelto manifiestamente inconveniente’’. El retorno a las
""finanzas sanas’’ creard nuevamente una situacion de desempleo.
Pero a medida que la préoxima eleccion se aproxime el Gobierno
volveria a una politica de empleo para atraerse votos.

El régimen del ‘‘ciclo polftico’”” serfa una manera artificial
de restablecer la situacion prevaleciente en el capitalismo del
siglo Xi1X. E! pleno empleo s6lo se lograria en la cuspide del
auge, pero las depresiones serian moderadas y breves. Esta es

8 “Political Aspects of Full Employment"”, Political Quarterly, nam, 4,
octubre de 1943, pp. 322-331.
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